
SEGRETERIA E AFFARI GENERALI

Oggetto: FINPIEMONTE S.P.A. di Torino – recesso dalla società.

Relatore: il Presidente

La Camera di commercio Monte Rosa Laghi Alto Piemonte partecipa con una quota dello 0,010%
del capitale sociale - pari ad € 13.747,60= corrispondente a n. 13.748 azioni ordinarie prive di 
indicazione del valore nominale - in Finpiemonte SpA di Torino, società finanziaria “in house” della 
Regione Piemonte a capitale interamente pubblico, costituita con Legge Regionale n.17 del 26 luglio 
2007, che opera a sostegno del processo di crescita dell’economia regionale e di sviluppo, della 
ricerca e della competitività del territorio, svolgendo attività di natura finanziaria dirette 
all’attuazione del documento di programmazione economico-finanziaria. 

Le azioni sono state acquistate dalle ex CCIAA accorpate e che, a seguito della riduzione del capitale 
sociale per esuberanza deliberato nell’assemblea straordinaria del 03/08/2020, risultano così 
suddivise:
- n. 10.193 azioni di proprietà della ex CCIAA di Biella e Vercelli, corrispondenti al valore di € 

10.192,98=,
- n. 1.199 azioni di proprietà della ex CCIAA di Novara, corrispondenti al valore di € 1.199,33=,
- n. 2.355 azioni di proprietà della ex CCIAA del Verbano Cusio Ossola, corrispondenti al valore 

di € 2.355,29=.

Nel 2019 in esecuzione ai provvedimenti di Giunta, riferiti ai piani di razionalizzazione periodica 
delle partecipazioni societarie, adottati ai sensi dell’articolo 20 del D.lgs. n. 175/2016 e s.m.i. di 
seguito elencati
- Delibera n. 76 del 18.12.2019 ex CCIAA di Biella e Vercelli,
- Delibera n. G/62 del 23.12.2019 ex CCIAA di Novara,
- Delibera n. 56 del 19.12.2019 ex CCIAA del Verbano Cusio Ossola;
ogni singola ex Camera di commercio autonomamente ha avviato la procedura per l’alienazione 
della quota di partecipazione detenuta in Finpiemonte SpA di Torino, e con i provvedimenti dei 
rispettivi Segretari Generali
 sono stati approvati i singoli Bandi per la cessione a titolo oneroso:

o determinazione n. 185/SG del 06/11/2020 con prezzo base d’asta fissato in € 11.395,23=, 
calcolato sulla base del Patrimonio Netto risultante nel bilancio societario al 31.12.2019, delle 
n. 11.278 azioni della ex CCIAA di Biella e Vercelli,

o determinazione n. SG/51 del 28.07.2020 con prezzo base d’asta fissato in € 1.340,79= 
calcolato sulla base del Patrimonio Netto risultante nel bilancio societario al 31.12.2019, delle
n. 1.327 azioni della ex CCIAA di Novara,

o determinazione n. 76/SG del 02/11/2020 con prezzo base d’asta fissato in € 2.633,09=
calcolato sulla base del Patrimonio Netto risultante nel bilancio societario al 31.12.2019, delle 
n. 2.606 azioni della ex CCIAA del Verbano Cusio Ossola,
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 sono state dichiarate deserte le procedure aperte di incanto pubblico:
o determinazione n 207/SG del 02.12.2020 ex CCIAA di Biella e Vercelli,
o determinazione n. SG/65 del 25.09.2020 ex CCIAA di Novara,
o determinazione n. 85/SG del 10.12.2020 ex CCIAA del Verbano Cusio Ossola.

L’avvio e l’esito negativo delle procedure, con le richieste di liquidazione delle azioni, sono state 
comunicate a Finpiemonte SpA da ciascuna ex CCIAA come di seguito specificato:
- prot. n. 24622 del 10/11/2020 e prot. n. 27999 del 10/12/2020 ex CCIAA di Biella e Vercelli,
- prot. n. 13848 del 29/07/2020 e prot. n. 18311 del 06/10/2020 ex CCIAA di Novara,
- prot. n. 5577 del 02/11/2020 e prot. n. 6186 del 11/12/2020 ex CCIAA del Verbano Cusio 

Ossola.

Tutte le procedure compiute dalle ex CCIAA accorpate sono state eseguite, come disposto dal Testo 
unico in materia di società a partecipazione pubblica (Decreto Legislativo 19 agosto 2016, n. 175) e 
s.m.i., applicando  
- l’articolo 10 comma 2 del D.Lgs. n. 175/2016, che prevede quanto segue

L’alienazione delle partecipazioni è effettuata nel rispetto dei principi di pubblicità, trasparenza 
e non discriminazione. In casi eccezionali, a seguito di deliberazione motivata dell’organo 
competente ai sensi del comma 1, che dà analiticamente atto della convenienza economica 
dell’operazione, con particolare riferimento alla congruità del prezzo di vendita, l’alienazione 
può essere effettuata mediante negoziazione diretta con un singolo acquirente. E’ fatto salvo il 
diritto di prelazione dei soci eventualmente previsto dalla legge o dallo statuto.

- l’articolo 24 commi 4 e 5 del D.Lgs. n. 175/2016 e s.m.i. che prevede quanto segue
4. L’alienazione, da effettuare ai sensi dell’articolo 10, avviene entro un anno dalla conclusione 
della ricognizione di cui al comma 1.
5. In caso di (…) mancata alienazione entro i termini previsti dal comma 4, il socio pubblico non 
può esercitare i diritti sociali nei confronti della società e, salvo in ogni caso il potere di alienare 
la partecipazione, la medesima è liquidata in denaro in base ai criteri stabiliti all’articolo 2437-
ter, secondo comma, e seguendo il procedimento di cui all’articolo 2437-quater del codice civile.

A seguire, per la conclusione dell’azione di recesso, sono state trasmesse le seguenti comunicazioni 
dalla Camera di commercio Monte Rosa Laghi Alto Piemonte alla società Finpiemonte SpA
- con prot. n. 33123 del 02/07/2021 è stato sollecitato il riscontro in ordine alla liquidazione delle 

quote del valore complessivo di € 13.747,60=,
- con prot. n. 44947 in data 17/09/2021, nel comunicare l’approvazione delle variazioni allo 

Statuto, è stata rinnovata la richiesta di liquidazione delle quote.

Nonostante il mancato riscontro è stato rilevato dalla lettera di Finpiemonte SpA, prot. n. 
MV/MM/22-16112 del 14/04/2022 per la riunione dell’assemblea ordinaria in prima convocazione il 
29/04/2022 e in seconda convocazione il 16/05/2022, che la trattazione dell’autorizzazione 
all’acquisto di azioni proprie ai sensi dell’art. 2357 c.c. a seguito della cessione, tra l’altro, delle 
quote della CCIAA Monte Rosa Laghi Alto Piemonte è inserita al punto 2 dell'Ordine del Giorno.

Lo Statuto di Finpiemonte all’art. 7 “Azioni”, tra l’altro, indica:
In caso di recesso trovano applicazione gli articoli 2437 ter e quater del Codice Civile.



SEGRETERIA E AFFARI GENERALI

L’articolo 2437 ter (Criteri di determinazione del valore delle azioni) del Codice Civile stabilisce che
Il socio ha diritto alla liquidazione delle  azioni per le quali esercita il recesso. 
Il valore di liquidazione delle azioni è determinato dagli amministratori, sentito il parere del collegio 
sindacale e del soggetto incaricato della revisione legale dei conti, tenuto conto della consistenza 
patrimoniale della società e delle sue prospettive reddituali, nonché dell'eventuale valore di mercato 
delle azioni. 
…Omissis…
Lo statuto può stabilire criteri diversi di determinazione del valore di liquidazione, indicando gli 
elementi dell'attivo e del passivo del bilancio che possono essere rettificati rispetto ai valori 
risultanti dal bilancio, unitamente ai criteri di rettifica, nonché altri elementi suscettibili di 
valutazione patrimoniale da tenere in considerazione. 
I soci hanno diritto di conoscere la determinazione del valore di cui al secondo comma del presente 
articolo nei quindici giorni precedenti alla data fissata per l'assemblea; ciascun socio ha diritto di 
prenderne visione e di ottenerne copia a proprie spese. 
In caso di contestazione da proporre contestualmente alla dichiarazione di recesso il valore di 
liquidazione è determinato entro novanta giorni dall'esercizio del diritto di  recesso tramite relazione 
giurata di un esperto nominato dal tribunale, che provvede anche sulle spese, su istanza della parte 
più diligente; si applica in tal caso il primo comma dell'articolo 1349.

L’articolo 2437-quater (Procedimento di liquidazione) del Codice Civile prevede il seguente 
procedimento di liquidazione: 
Gli amministratori offrono in opzione le azioni del socio recedente agli altri soci in proporzione al 
numero delle azioni possedute.(…) 
L'offerta di opzione è depositata presso il registro delle imprese entro quindici giorni dalla 
determinazione definitiva del valore di liquidazione. Per l'esercizio del diritto di opzione deve essere 
concesso un termine non inferiore a trenta giorni dal deposito dell'offerta. 
Coloro che esercitano il diritto di opzione, purché ne facciano contestuale richiesta, hanno diritto di 
prelazione nell'acquisto delle azioni che siano rimaste non optate. 
Qualora i soci non acquistino in tutto o in parte le azioni del recedente, gli amministratori possono 
collocarle presso terzi; (…) 
In caso di mancato collocamento ai sensi delle disposizioni dei commi precedenti entro centottanta 
giorni dalla comunicazione del recesso, le azioni del recedente vengono rimborsate mediante 
acquisto da parte della società utilizzando riserve disponibili anche in deroga a quanto previsto dal 
terzo comma dell'articolo 2357 (…).

Finpiemonte SpA, con lettera prot. n. MV/MM/22-17427 del 29/04/2022, ha comunicato che il 
Consiglio di Amministrazione nella seduta dell’11/04/2022, nell’ambito del procedimento di 
valutazione della partecipazione conseguente al recesso esercitato, acquisiti i pareri del Collegio 
Sindacale e della società di revisione (per il triennio 2019-2020-2021 l’incarico di revisore legale dei 
conti era affidato alla società Crowe Bompani S.p.A.), ha deliberato la determinazione del valore 
delle n. 13.748 azioni per un valore nominale di 1 euro, valutate al Patrimonio Netto di €
1,04358119= l’una, per un importo totale di euro 14.347,15=;
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L’assemblea degli azionisti, come rilevato dal verbale del 16 maggio 2022, ha deliberato di prendere 
atto del recesso comunicato, tra l’altro, dal socio Camera di commercio Monte Rosa Laghi Alto 
Piemonte e di autorizzare, ai sensi degli articoli 2357 e 2437-quater del Codice Civile, nel termine 
massimo di 18 mesi, l’acquisto - al valore di liquidazione di € 1,0436= per azione - delle n. 13.748 
azioni al prezzo complessivo di € 14.347,15=, prelevando l’importo occorrente utilizzando le riserve 
disponibili, che alla data del 31.12.2021 risultano pari ad € 412.108,00=;

Finpiemonte SpA con lettera prot. n. MV/sb/23-28002 del 28/07/2023 ha comunicato che in 
conseguenza del recesso esercitato ai sensi dell’art. 24 del T.U.S.P., l’assemblea di Finpiemonte SpA 
nella seduta del 16/05/2022 ha autorizzato la società a procedere all’acquisto, ai sensi dell’art. 2357 
c.c. e dell’art. 2437 quater c.c., delle n. 13.478 azioni camerali per un valore complessivo di € 
14.347,15=;

Finpiemonte SpA, sempre nella nota del 28 luglio scorso, ha evidenziato che il versamento della 
somma avverrà contestualmente alla girata dei titoli azionari a favore della società stessa, richiedendo 
un riscontro in merito alla definizione di una data utile in settembre 2023.

L’Ente camerale, per la verifica della corretta valutazione di Finpiemonte SpA, ha richiesto 
esplicitazione del calcolo del valore delle azioni e la società ha riscontrato dettagliatamente con nota 
prot. MV/sb/23-32793 del 15/09/2023.

LA GIUNTA

Udita la relazione del Presidente e condividendone i contenuti; 

Rilevato l’esito delle fasi della procedura di recesso fin qui espletate;

Ricordato che con deliberazione n. 97 del 20 dicembre 2022 “Razionalizzazione periodica -
ex art. 20, D.Lgs. 19.08.2016, n. 175 - delle partecipazioni pubbliche detenute al 31.12.2021” sono 
stati approvati dalla Camera di commercio Monte Rosa Laghi Alto Piemonte
- il Piano di Revisione Periodica delle Partecipazioni detenute al 31.12.2021 (Allegato 1), che in 

sintesi prevede, tra l’altro, la conferma per la società Finpiemonte SpA della procedura di recesso 
già avviata in attuazione dei precedenti piani di razionalizzazione,

- la Relazione sull’Attuazione del Piano di Razionalizzazione delle Partecipazioni detenute al 
31.12.2020 (Allegato 2), tra l’altro, per la società Finpiemonte SpA, indica l’attesa della 
conclusione del recesso, con la liquidazione delle quote presumibilmente nel 2023;

Considerato che l’ente camerale detiene nella società Finpiemonte SpA una percentuale molto 
bassa pari allo 0,010% del capitale sociale e che si rende necessario procedere al più presto alla 
dismissione della partecipazione al fine di realizzare il processo di razionalizzazione delle partecipate 
come prevede il Testo unico sulle società a partecipazione pubblica; 
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Rilevato che Finpiemonte SpA, dalle comunicazioni ricevute ed esplicitate in premessa, per la 
quotazione del valore delle azioni ha applicato il secondo comma dell’articolo 2437 ter (Criteri di 
determinazione del valore delle azioni) del Codice Civile che stabilisce “Il valore di liquidazione 
delle azioni è determinato dagli amministratori, sentito il parere del collegio sindacale e del soggetto 
incaricato della revisione legale dei conti, tenuto conto della consistenza patrimoniale della società e 
delle sue prospettive reddituali, nonché dell'eventuale valore di mercato delle azioni.”;

Preso atto del dettaglio trasmesso da Finpiemonte SpA, nella comunicazione del 15/09/2023 
esplicitata in premessa, da cui si rileva che il metodo di valutazione adottato adeguato è il metodo 
patrimoniale semplice che ha considerato il valore del Patrimonio Netto della società al 31.12.2020 
rettificato del valore delle proprie partecipazioni calcolato sulla base dei Patrimoni Netti delle singole 
società rinvenienti dai bilanci approvati al 31.12.2020 come segue
o Patrimonio Netto Finpiemonte SpA, risultante dal Bilancio al 31/12/2020, € 141.605.865,00= 
o Patrimonio Netto delle partecipazioni di Finpiemonte SpA, risultante dai singoli bilanci societari 

al 31.12.2020, € 5.449.525,00=
individuando un valore complessivo del Patrimonio Netto rettificato pari ad € 147.055.390,00=, 
come certificato anche metodologicamente dalla società di revisione Crowe Bompani SpA, e 
considerando che le azioni rappresentative del capitale al 31.12.2020 sono n. 140.914.183=;

Rilevato il valore della quota in Finpiemonte Spa iscritto al bilancio camerale al
o 31/12/2021 della CCIAA Monte Rosa Laghi Alto Piemonte corrisponde a € 22.108,81=,
o 31/12/2020 delle ex CCIAA complessivamente di € 22.108,81=, così suddiviso

 Biella e Vercelli corrisponde a € 11.217,23=,
 Novara corrisponde a € 1.199,33=,
 Verbano Cusio Ossola corrisponde a € 9.692,25=;

Valutata la congruità della valutazione delle azioni di € 1,04358119= l’una, al Patrimonio 
Netto rettificato al 31.12.2020, per un importo totale di € 14.347,15=, 

Tenuto conto che tale valore è inferiore al valore di bilancio al 31.12.2022 per una 
minusvalenza di € 7.761,66=;

Visto il parere favorevole del Collegio dei Revisori dei Conti di questa Camera di commercio;

All’unanimità dei presenti;

DELIBERA

di autorizzare e di dare mandato al Presidente di procedere alla firma della girata delle azioni per la 
dismissione della quota detenuta in Finpiemonte SpA di Torino - REA n. TO-521694 Codice Fiscale
01947660013 - costituita da n. 13.748 azioni, per un valore di € 13.747,60= pari allo 0,010% del 
capitale sociale ricevendo la liquidazione dell’importo omnicomprensivo di € 14.347,15= oltre alla 
quale la Camera di commercio industria artigianato e agricoltura Monte Rosa Laghi Alto Piemonte
dichiara di non aver più nulla a pretendere nei confronti di Finpiemonte SpA a qualsiasi titolo, causa 
o ragione, conseguentemente rinunciando irrevocabilmente ed integralmente ad ogni azione, 
domanda e/o pretesa deducibile in qualsiasi sede e giurisdizione.
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IL SEGRETARIO GENERALE
(Dr. Gianpiero Masera)

IL PRESIDENTE
(Dr. Fabio Ravanelli)

Atto sottoscritto con firma digitale (artt. 20, 21, 22, 23 e 24 del D.Lgs. n. 82 del 07/03/2005 e ss.mm.ii)


